CERVENEC 2026

SmartStocks

Mésicni report pro investory

Cervenec piinesl slabsf americkd makrodata, ale zdroveri pokracovaly velmi silné firemni vysledky spojené s investicemi do umélé
inteligence. Ve SmartStocks jsme po vyrazném ristu Dellu ¢dst zisku realizovali a zvysili likviditu pro dalsi prileZitosti.

SmartStocks k 31. 7. 2026

Kurz PL

1,054269953

Pozn.: kurz PL a vahy portfolia vychazeji z predbézné interni valuace Investhy a mohou se liSit od nasledné stanovené oficialni hodnoty fondu ze strany AVANT investi¢ni
spolec¢nosti, a.s.

Trhy v Cervenci RozloZeni dle aktiv

Cervnova tvorba pracovnich mist v USA vyrazné zaostala za
ocekavanim. Trh pocital s pfiblizné 110 tisici novymi misty,

americka ekonomika jich ale vytvofila pouze 57 tisic. Bl Akcie 551%
Nezaméstnanost ztistala na 4,2 %, zatimco se o¢ekaval raist Dluhopisy 31,0%
na4s3 %. Bitcoin 8,0 %
Hotovost 5,9 %
Inflace zaroven trochu polevila. Spotiebitelské ceny v
¢ervnu mezimésicné klesly o 0,4 %, predevsim diky
levnéjsim energiim. Meziro¢né vsak inflace stale dosahovala
3,5 % a jadrova inflace 2,6 %. RozloZeni dle regionu
Fed proto na konci ¢ervence ponechal trokové sazby beze
) . B UsA 55,7 %
zmény v pasmu 3,50 az 3,75 %. Tti ¢lenové vyboru hlasovali & 10.8%
5 (]
pro zvySeni sazeb o ¢tvrt procentniho bodu. Centralni banka
Bitcoin 8,0 %
tak dal balancuje mezi stale zvySenou inflaci a postupnym U 1o
5 (]
ochlazovanim trhu prace.
Hotovost 5,9 %
Pod ocekavanim skoncil také prvni odhad amerického HDP Cina 3,5%

za druhy kvartal. Ekonomové ¢ekali anualizovany rtst o 2,1
%, skutec¢nost byla 1,5 %. Americka ekonomika tedy dal

rostla, ale pomaleji, nez trh predpokladal.
KLICOVA ZMENA V CERVENCI

Pro SmartStocks je dtlezity zejména vyvoj kolem AT Pozici v Dellu jsme po silném ristu sniZili o 50 %. Uvolnéné
. . . L. e . prostredky nyni drzime jako likviditu pro pfipadné poklesy.
infrastruktury. Dell na konci kvétna oznamil meziro¢ni rast

trzeb o 88 % a trzby z Al serverti dosahly 16,1 mid. USD.

Silny rast ale zaroven zvysil o¢ekavani investord a po

vyrazném zhodnoceni pozice jsme v Cervenci ¢ast zisku

realizovali.

Disclaimer: Investhy SmartStocks, podfond spolecnosti Investhy SICAV, a.s., je fondem kvalifikovanych investora dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Jeho akcionaiem
se muze stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona. Spravce upozoriuje investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat. Navratnost ptivodné investované ¢astky neni zarucena.
Jakékoliv informace & sdéleni obsazené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni nebo radu ani nejsou nabidkou na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidkou. Detailni
informace obsahuje statut a Sdéleni klicovych informaci (KID), které by investofi, ktefi hodlaji uzav¥it smlouvu o Gpisu investi¢nich akcii, méli v dostate¢ném p¥edstihu prostudovat, aby se seznamili se viemi riziky
vyplyvajici z uzavreni smlouvy o upisu investi¢nich akcii. Veskeré dokumenty jsou k dispozici na webu www.avantfunds.cz/informacni-povinnost, pfipadné na webu www.investhy.cz.




Investi¢ni strategie a prehled otevienych pozic

SmartStocks

Kompletni vycet portfolia a komentdr k hlavnim zméndm ke konci cervence 2026.

Aktivum Ticker

AVANT F.G. 7,00/27 e

Alphabet GOOG
SPDR USA Small Cap Value ZPRV
Invesco Physical Bitcoin BTIC
Dell Technologies DELL
iShares $ Bond 0-1yr 1BO1
Amazon.com AMZN
Hotovost -
SPDR EU Small Cap Value 7ZPRX
iShares $ Bond 20+ yr DTLA
Microsoft Corporation MSFT
Franklin FTSE China FLXC
Meta Platforms META
Berkshire Hathaway BRK.B
Ryanair Holdings RYAAY
Booking Holdings BKNG
Netflix NFLX

Co jsme v Cervenci zménili

Region Odvétvi Zastoupeni
CR Dluhopis - fin. sluzby 19,8 %
USA Komunikacni sluzby 9,8 %
USA ETF - small cap value 8,1%
- ETP - bitcoin 8,0 %
USA Technologie 7,1%
USA ETF - kratké statni dluhopisy 6,5 %
USA Spotfeba, IT 6,3 %
o o 5,9 %
EU ETF - small cap value 4,9 %
USA ETF - dlouhé statni dluhopisy 4,7 %
USA Technologie 4,2%
Cina ETF - ¢inské akcie 3,5 %
USA Komunikacni sluzby 3,4 %
USA Holding 2,3 %
EU Aerolinie 2,1%
USA Cestovni sluzby 2,0%
USA Zabava 1,3 %

Nejvyraznéjsi zménou v Cervenci bylo sniZzeni pozice v Dell Technologies na polovinu. Po velmi silném ristu jsme ¢ast zisku

realizovali a zvysili podil hotovosti ve fondu. Nas dlouhodoby pohled na Dell ani na téma Al infrastruktury se tim zasadné

nemeéni.

Dell: ¢ast zisku jsme realizovali

Dell patfi mezi nase nejlispésnéjsi investice a od nakupu se ptivodni
pozice zhodnotila ptiblizné o 235 %. Po silnych vysledcich a vyrazném
rastu uz ale byla ¥ada dobrych zprav zahrnuta v cené a pozice byla ve
fondu pfili§ velka. Proto jsme ji snizili o 50 %.

Kratké dluhopisy jako stabiliza¢ni slozka

Vedle hotovosti drzime IB01, ktery investuje do velmi kratkych
americkych statnich dluhopist. Tato pozice tvofi p¥iblizné 6,5 % fondu
a kombinuje vysokou likviditu s pribéznym vynosem.

Likvidita pro dalsi prilezitosti

Prodejem casti Dellu jsme zvysili podil hotovosti ve fondu na pftiblizné
5,9 %. Nejde o zménu dlouhodobého pohledu na akciové trhy. Chceme
mit dostatek volnych prostfedkil pro pfipad, Ze trh nabidne

atraktivnéjsi vstupni ceny.

Diverzifikace ztistava zakladem

SmartStocks neni postaveny jen na velkych technologickych firmach.
Vedle rastovych tituld drzime americké a evropské malé hodnotové
spolecnosti, dluhopisy, bitcoin i hotovost. Dluhopis AVANT F.G. 7,00/27
v hodnoté 20 mil. K¢ ptinasi fondu pevny arokovy vynos nezavisly na
vyvoji akciovych trhi.

Disclaimer: Investhy SmartStocks, podfond spolecnosti Investhy SICAV, a.s., je fondem kvalifikovanych investora dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Jeho akcionaiem
se muze stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona. Spravce upozoriuje investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat. Navratnost ptivodné investované ¢astky neni zarucena.
Jakékoliv informace & sdéleni obsazené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni nebo radu ani nejsou nabidkou na uzavieni smlouvy nebo vefejnou nabidkou. Detailni
informace obsahuje statut a Sdéleni klicovych informaci (KID), které by investofi, ktefi hodlaji uzav¥it smlouvu o Gpisu investi¢nich akcii, méli v dostate¢ném p¥edstihu prostudovat, aby se seznamili se vSemi riziky
vyplyvajici z uzavreni smlouvy o upisu investi¢nich akcii. Veskeré dokumenty jsou k dispozici na webu www.avantfunds.cz/informacni-povinnost, pfipadné na webu www.investhy.cz.




